ANKARA TICARET BORSASI

BUGDAY FiYATI iCiN DUSUS TRENDi DEVAM EDiYOR

“Sikago Ticaret Borsasi 'nda Eyliil vadeli bugday fiyati i¢in diisiis trendi halen devam
ediyor. Temmuz ayinda goriilen en diisiik seviyeler destek seviyesi olarak izlenecektir.
Bu seviyelerin altina ge¢ilmesi durumunda satiglar yeniden hizlanabilir. Yukart yonlii
tepkilerde ise 450 cent/bushel seviyesinin gegilip gecilemeyecegini takip edecegiz.”
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Haziran ayinda sert satislar ile gerileyen bugday fiyatlari, Temmuz ayinda da
diisiisiinii  stirdiirdii. Fakat Temmuz ayinda diisiisiin hiz kestigi goriiliiyor. Bu
seviyelerde kismen bazi kisa pozisyonlarin kapandigi goriildi. Bugday fiyatlari,
Temmuz ayina yiikselerek baslamisti. Yeni iiretim tahminleri agiklanincaya kadar da
hafif alicili seyir devam etti. Fakat sonrasinda yeni tiretim tahminlerinin agiklanmasi
ile yeniden satis baskisi etkili oldu. Uretim tahminlerindeki yiiksek artisin, vadeli
islemlere yansimasini izledik. Her ne kadar donem sonu stoklar1 azalmis olsa da,
piyasanin iiretim tahminlerindeki artisa odaklandigi anlasiliyor. Rusya ve Ukrayna’da
artan tiretim beklentileri de piyasadaki arz beklentilerinin artmasina yol agti. Avrupa
genelinde de tiretim beklentileri artis gosterdi. Avrupa’da etkili olan yagish hava
nedeniyle iiretim endiselerinde artis yasanmisti. Ozellikle Fransa ve Almanya igin
tiretimin azalabilecegi haberleri vardi. Her ne kadar Fransa’da iiretim beklentileri
azalsa da Avrupa genelinde iiretim beklentilerinde artis oldugunu gordiik. Ayni
sekilde Avustralya’da da iiretim beklentilerinde artis oldu. Bu agidan bakildiginda
satis baskisinin artmasi normal olarak goriilmektedir. Uretim tahminlerinin yan1 sira
ekonomik gelismeler de vadeli islemlerde etkili oldu. Brexit sonrasinda yasanan
ekonomik endiselerin azaldigi goriildii. Bununla beraber merkez bankalarinin faiz
artisgina gitme ihtimallerinin azalmasi, emtia piyasalarinda likidite artisina yol agti.
Zaten bu sliregte bir¢cok emtiada tepki alimlarini gormiistiik. Ayni sekilde doviz
kurlarindaki degisim de bu donemde etkisini hissettirdi.

TURKIYE’DEKiI GUCLU TALEP DEVAM EDiYOR

Tiurkiye’de uzun zamandan beri devam eden giiclii talebin halen etkili oldugunu
goriiyoruz. Haziran ayinda kiiresel piyasalarda yasanan sert diisiis, bir miktar Tiirkiye
piyasasina da yansidi. Bu donemde kirmizi sert ekmeklik bugday alim fiyatinin ton
basina 910 lira olarak belirlendigi agiklandi. Tiirkiye’de Mayis ayinda hububat hasadi
da baslamisti. Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO), bu yil bugday lretiminin ylizde 9,3
diisiis gostererek 20,5 milyon tona gerilemesinin beklendigini agikladi. Yaklasik iki
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yila yaklasan bir siirede bugday fiyatlar1 belli bir seviyenin {lizerinde kalmay1 basardi.
Uretimdeki artisa ragmen fiyatlarin yiiksek kalmasi, talebin gecici degil, kalici
olduguna isaret ediyor. Bunun nedeni olarak go¢men niifusunda yasanan artis
gosterilebilir. Bu sayede tiiketilen bugday talebi de artiyor. Bu agidan bakildiginda
kisa ve uzun dénemde ne iiretimde ne de talepte bir diisiis beklenmiyor. Boylece yerel
bugday fiyatinin lizerinde de bir satis baskist olugsmasi ¢ok olas1 goriiniiyor. Sonug
olarak Tirkiye i¢in fiyatlarin, 2016 icerisinde de uluslararas1 piyasalardan bagimsiz
olarak gii¢lii kalacagina yonelik tahminim devam ediyor.

CIN YINE DUNYANIN EN FAZLA BUGDAY STOKU BULUNDURAN
ULKESI

ABD Tarim Bakanligi’nin (USDA) gelecek sezona yonelik yayimladigi rapora gore
tiretim tahmini onceki aya gore 7,68 milyon ton artis gosterdi. Boylece onceki sezona
gore Uretimdeki diisiis beklentisi de artisa dondii. Yani, onceki sezona gore 4,46
milyon ton artis olmasi bekleniyor. Gelecek sene igin bugday iiretiminin 738,51
milyon ton olmasi bekleniyor. Fakat dikkat edilmesi gereken ve baska yerlerde pek
yazilmayan bir ayrint1 var: Son 10 aydaki iiretim tahminlerindeki artig, 15,61 milyon
ton oldu. Yani yeni sezon tahminleri agiklandiginda beklenen iiretimdeki diisiis, son
tahmin raporunda Onceki sezona gore artisa donmiis oldu. Zaten bunun vadeli
islemlere yansimasini da izliyoruz. Ayrica 2012 yilina gore lretimdeki artis halen
yuksek: artis 78,5 milyon ton olarak gergeklestigi goriilityor. Tiirkiye’nin yillik
bugday tretiminin ortalama 20 milyon ton oldugu varsayildiginda, tiretimdeki bu
artisin etkisi daha iy1 anlasilabilir. Gelecek sezona yonelik tahminlere baktigimizda,
tretim beklentilerindeki 5 milyon tonluk artisin ABD kaynakli oldugunu goriiyoruz.
Ayrica Rusya ve Avrupa’da da iiretim beklentilerinde artis goriiliiyor. Ayni rapora
gore donem sonu stok tahminleri 4,4 milyon azalarak 253,7 milyon tona geriledi.
Boylece son 8 ayda bugday stoklarindaki artis miktar1 30,56 milyon ton oldu. Yani her
ne kadar donem sonu stoklarinda aylik bazda bir diislis goriinse de, genel olarak
onceki sezona gore stoklarda dnemli bir artig bekleniyor. Bununla beraber donem sonu
stoklarindaki diististin - 5,5 milyon tonluk kismi Cin’in azalan stoklarindan
kaynaklanmig. Zaten Cin’in bir siireden beri stoklarindan satis yaptigini biliyoruz.
Fakat Cin yine diinyanin en fazla bugday stoku bulunduran iilkesi olmay siirdiirecek.
Cin’deki bugday stoklari, gelecek sezon 112,5 milyon tona ulasacak. Bu rakam, diinya
bugday stoklarinin yiizde 44’tine denk geliyor. Kuzey Afrika, Gilineydogu Asya ve
Ortadogu, en biiylik bugday ithalatgisi olmay1 siirdiirecekler. Avrupa Bdlgesi
(Ukrayna ve Rusya dahil) ise en biiyiik ihracat¢i olma 6zelligini koruyor. Avrupa
Bolgesi, Cin ve Hindistan, neredeyse diinyadaki bugday iretiminin yarisin
gergeklestirecek.
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DUNYA BUGDAY URETIMININ 729 MiLYON TON OLMASI BEKLiYOR

Uluslararas1 Tahil Konseyi (IGC), 2016-17 sezonunda diinya bugday iiretiminin 729
milyon ton olmasini bekliyor. Onceki tahminlere gore yaklasik 7 milyon ton artis var.
Onceki yila gore ise iiretimdeki diisiis 5 milyon tona geriledi. Yani yeni sezona
yonelik tahminler sonrasinda IGC beklentilerini 18 milyon ton yiikseltmis oldu. Ilk
tahminler sonrasinda yapilan bu miktarda bir diizeltme ise ciddi bir sapma oldugunu
gosteriyor. Donem sonu stoklar1 onceki aya gore 3 milyon artarak 226 milyon ton
seviyesinde gerceklesti. Uretim, onceki yila gdre azalmasma ragmen dénem sonu
stoklarmin son 5 yilin en yiiksek seviyesine ¢iktigi goriilityor. Kisaca talepte ciddi bir
diisiis yasandigr anlasiliyor. 2012 yilinda 170 milyon ton olan dénem sonu stoklari,
2017 yilinda 226 milyon tona ulasacak. Buna gore bugday stoklarindaki artis yaklasik
56 milyon ton olacak. Kisaca diinya bugday piyasasinda bugday arzi yiiksek
seyretmeye devam edecek.

“DONEM SONU STOKLARI 216,9 MILYON TONA YUKSELECEK”

Diinya Gida ve Tarim Orgiitii’niin (FAO) 2016-17 sezonuna yénelik tahminlerine gore
diinya bugday iiretiminin 8,1 milyon artarak 732,1 milyon ton olmasi1 bekleniyor.
Fakat FAO raporunda asil dikkat ¢ekenin stoklara yonelik olarak yapilan tahminler
oldugu goriiliiyor. FAO’nun tahminlerine gére donem sonu stoklar1 216,9 milyon tona
yiikselecek. Son iki ayda stok tahminlerindeki artis 21,8 milyon ton oldu. ki ayda
yasanan bu orandaki bir tahmin degisimi, fiyatlarda da dalgalanmaya yol aciyor.
Uretimde ABD, Avrupa Bolgesi ve Rusya’nin etkili oldugu agiklanmaktadir. Cin ve
Hindistan’da tiretimin yine yiiksek olmasi beklenirken, Tiirkiye’deki diisiik yagislar
nedeniyle liretimin beklentilerin altinda kalabilecegi belirtiliyor.

BUGDAY FIYATINDA DUSUS TRENDI DEVAM EDiYOR

Sonug olarak, hububat piyasalarinda kiiresel tahmin gergeklestiren ii¢ kurulusun
tahmin ortalamalar1 g6z Oniine alindiginda, diinya bugday iiretiminin ortalama 733,2
milyon ton olmasi bekleniyor. Onceki aya gore 7,59 tonluk bir artis olacag
ongoriiliiyor. Donem sonu stoklar1 ise 232,2 milyon tona ylikselecek. Kisaca onceki
aya gore 870 bin ton artis olmasi bekleniyor.
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Sikago Ticaret Borsasi’nda Eyliil vadeli bugday fiyat:1 i¢in diisiis trendi halen devam
ediyor. Temmuz ayinda goriilen en diisiik seviyeler destek seviyesi olarak izlenecektir.
Bu seviyelerin altina gecilmesi durumunda satislar yeniden hizlanabilir. Yukar1 yonli
tepkilerde ise 450 cent/bushel seviyesinin gegilip gecilemeyecegini takip edecegiz. Bu
seviyenin gecilmesi durumunda taban olusumuna yonelik hareketler gorebiliriz. Fakat
tiretimdeki artis tahminleri nedeniyle yukar1 yonlii tepkilerin sinirli kalacagini tahmin
etmekteyim. Faiz karar1 ve doviz kurlari, likiditeyi etkilediginden emtialar iizerinde
onemli bir etkiye sahip. Bu nedenle merkez bankalarinin agiklamalar1 ve yeni iiretim
tahminlerini yakindan takip etmeye devam ediyoruz.

KAYNAK: MILLERMAGAZINE
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http://www.millermagazine.com/bugday-fiyati-icin-dusus-trendi-devam-ediyor/.html

